
�� � ������ 	
� � � 	
 �����	

	

	
	 	

	

�� ��� 	� � ���� �	� � � � ��� �� �	� �� �	

� � � � � � ��	� ��� ������� � �	�	

����	 ! 		" � ����� � � 	

�� �	# ��� ���� � � �	

������ � � �$		 %&�	'�(	)�	*�))�&&	


� + $		 %&�	'�(	)�	*�))�,,	

-.� � ��$		 ��/ �� ��� 0 � ���� ��0 � � 	

1 �2 ����$		 3 3 3 ��� ��� 0 � ���� ��0 � � 	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

	

�,	)���	

	
	

 

	

	


�2 �� � �� 	)���	

	

	



�� ��� 	�� � ������ 	
� � � 	
 �����	 �,	)���	

	 	
	

	
�� ��� 	� � ���� �	� � � � ��� �� �	� �� �	 )	

	

�� 2 ��	�	 4��5� �� � � 0 �	�� ��� 	
� � � �	

	 �,	)���	 )���	

�� ��� 	� �� �� � 	� � �� ������ 	 ��*6	 *��6	

�� ��� 	 ���	� � �� �	 *�,6	 �7��6	

�� ��� 	
 � 3 	� � �� ������ 	'� �� ��	" %� (	 .���6	 .&�*6	

8 
9 	
� � � 	� 5	
� � � �	:� � �+ 	 ���6	 �)��6	

	

�� ��� 	� � ������ �	� �� �� � 	� � �� ������ 		

�� ��� 	� � ������ �	� �� �� � 	� � �� ������ 	� � � 	� 	; � ���	�� � 	�� 	�� �	� �� �<	�� �� �� �	��*6	5� �	

�� �	5� � ��� 	; � � ����	� � � 	2 ��� ��� �	)���	���5� �� � � 0 �	�� 	%*��6�	" ��� � � �� 	3 �	

�� � �� 	0 �� ��	�� 	� � �	5� �� � �	�� ����	� 5	-� ��2 � �	%*6<	3 �	3 � � �� 	�� ��0 � ��� 	�+ ��0 �	�� 	

� � 	2 �����	�� 	� 	� �� �	3 ��� 	� 	�� ��3 �� � 	�� 	���= � 	� ������	:� 	�� � ��<	� �	3 �	� � > �	

� ��0 � ���� 	��> ��� �	��� ��	2 �5� ��<	� � �	0 � � ���> � ��> �	��� � 0 �	3 � �0 � 	3 � �= �� 	3 ���	�� 	

�� �	5����	�3 � 	� � � �� �	� 5	�� �	� �� �<	0 � ��	� �	5�� � 	� � �0 � 	�� 	� � � ��		� � = �� �	� �	�� �	

�� ��	��� � � � 	�� 	�� �	��0 � � � 	� � �5	� 5	)���	��� > �� 	> ��� 	� � �� 	3 ��� � � �	� � > �� �	� � �	� 5	

� � �	���.� ��0 ��2 �� 	���= 	�� �� � ������	:� 	� � � ���� � <	3 �	� � > �	� � �� �� �� �� 	� 	> ��� 	

��; � �� 	�� ��5� ��� 	3 ��� 	��� ���� 	�+ �� �� ��	�� 	�� �	�� 3 .; � � ���� 	'� � � 	�� 3 .��; � �� ��� (	

� �����	�� � �	��� 	�� �	�� ��� 	�� 	)����		

�� �	� ��	�+ �� �� ��	'�� � ��.?.�� � ���(	� 5	�� ��� 	� �� �� � 	� � �� ������ 	�� � �� 	�� �	

; � � ����	� �	� �� � � � 	,�6<	3 � �0 � 	3 � �	� � � �	� �	� � �� �� 	2 � 	�; � ��� .	� � � 	0 ��� ��.

�+ �� �� ��<	� � � 	�� 	� 	������	�+ ��� �	2 � 	0 � � � � � ������	@�� ��	�+ �� �� ��	'�� � ��	%	

�� � ���A	� 	��� + � 	5� �	��> ��� ��(	�� 0 ��� ��� 	����� ��� 	2 �� � � � 	�*�6	�� 	��0 �� �	

� � � �� �
�
�	B � �	��� ��	�+ �� �� ��	��	�� 3 ��	�� � � 	� � ��	� 5	� � �	�����<	� 	���� ��	� 5	� � �	

� � � ��3 ���� ��� �	�� 	���� ��> �	> � �� �	���� ������	�� � �	�� ��0 � ��� 	�� ��� � 	� 	� ��� 	� �����	

� 5	��> ��� ���	" �	���� ���� 	2 � 	� ��� ��	C � ����	�� 	�� ���	�� ����	� � � �� �� 	8 �� ��	
� � � 	

:� � � ���� 	D �� � ��	'� > � ��� 2 ��	� �� � 	��; � ���(<	��� ��	��> ��� ��	� 0 �� ��	�� �	� �� ��	

5� � � 	� � �> ����	� � �	�� 0 ��� ��� 	5�� � 	���6	� �	�� �	�� � 	� 5	)��E	�� 	)*)6	�� 	

 �0 �� 2 ��	)����		

1 �	� � > �	���� 	0 � � ��� ��� 2 ��	�� �� � > ��	�� 	�� �	�� ��5� ��� 	�� 	)���<	�� � ��� �� �	3 �	

�+ ��0 �	�� 	��� 3 	� � 3 � 	�� �� �	5� �3 � �� �	�� �	� 5���� � �� 	� 5	)��E	� 0 �� � ��� 	� ��� 3 �� 	� �	

�� 	���	� 0 0 ���	�� 	�� � �	� ��� 	; � � ���� 	� � � � ����	�� � �	� � � 	2 ��� 	0 �� ��� 	2 �5� ���	1 �	

� � > �	� ��� 	�� ��	����� � 	�� 	� ���� � �	�� �	� > ��� ��	; � � ���� 	� 5	� � �	�� ��5� ��� 	� � � 	2 ����> �	

�� ��	�� � �	�� �	�� ��� 	��� � � � 3 � �= 	5� �	���� � �	���= .� � F� ���� 	���5� �� � � 0 �	�� 	�� �	

5� �� ���	

# � �� 2 ��	� � � ���� � �	� � ��� �	�� �	5� � ��� 	; � � ����	3 ���	�3 � 	��� 2 � �	� � 0 �� 	5� � � �<	2 � �� 	

3 ��� 	�� � �	�� �� � ���	� � 	�� ����� �	� � �= ����	�� �	5����	� � �	��	1 � � � 2 �� �	� � ���� �1 � � � 2 �� �	� � ���� �1 � � � 2 �� �	� � ���� �1 � � � 2 �� �	� � ���� �<	

��� � 	2 � 	C � �� �	� � � 	C " � 	� �� � � � �	� � �� � � 	� ��= � 3 ��G <	3 � � 	�� 0 0 ���5� ��� 	

�� � � 0 � �� 	� ��	5� � � 	� �	�� �	2 ���� � �� �	� 5	)���	� � � 	� � �	� ���� � � 	0 �� ��� 	�� 	� �3 	

�� > ���� ���	�� �	��0 � � � 	� � �	��	�� �	� ��> � � 	8 � 3 � �� 	-� ����� �	� � �= ���	� ��> � � 	8 � 3 � �� 	-� ����� �	� � �= ���	� ��> � � 	8 � 3 � �� 	-� ����� �	� � �= ���	� ��> � � 	8 � 3 � �� 	-� ����� �	� � �= ���	



� � �� � �� � �� � � <	

� � � � ��� 	2 � 	@��� �� �� �	C � � � ���� � 	3 � � 	���> �� � ��� 	�� � 	� 	��� ��� �	�� ��5� ��� 	� �	

� � � ��	� � ���� ��	1 �	� � > �	0 �� ���� 	2 ��� 	5� ��� 3 �� �	�� �	5� � � 	5� �	�� � �	��� �	� � � 	

� � � �	� ��	� 5	�� �	� ��� ��� � ��� 	�� 	�� > ���	3 � �� 	�� �	5� � � 	� ��� �� 	2 ���5�� 	�� 	�� ���	

� � � ���� � � �	� � � �� 	�� 	B 0 �� 2 ��	� 5	)����		

																																								 																					

�	�� ���	� � � 2 ���	� ��	� � 	� 	�� � = .�� �� � �� 	2 � ����	�� � �	��<	3 �	� ������ ��	� � �	� ����	0 �� ��	�+ �� �� ���	� � 	

�� �	�� ��5� ��� 	��> ��<	2 � ��� 	� � 	�� �	� � �� 	��� > �� �� 	2 � 	�� �	� � � ���� �� �	� �� ��	5� � � ��	



�� ��� 	�� � ������ 	
� � � 	
 �����	 �,	)���	

	 	
	

	
�� ��� 	� � ���� �	� � � � ��� �� �	� �� �	 &	

	

�� ���	3 ���	� ��� 	� 	� � � 2 ��	� 5	5� � � �	�� � �	3 �	��� ��� �� 	�� 	�� �	5� � ��� 	; � � �����	

� � � � 	8 � ���� � � <	3 � � ��	8 � ���� � � 	@�� 2 � �	
� � �8 � ���� � � 	@�� 2 � �	
� � �8 � ���� � � 	@�� 2 � �	
� � �8 � ���� � � 	@�� 2 � �	
� � � 	� � � 	2 ��� 	� 	0 � �� ����� � �	� 5	

� � �	�� ��5� ��� 	5� �	� � � � 	� �� ��<	� �0 �� �� 	�� 	����	2 � 0 = 	� �	�� �	�� ��5� ��� 	� � � � ���	� 5	

�� �	5� � � �	1 �	�� ���5� ��	��� ��� �� 	� � � 	��0 ��> �� 	� � �	0 � �� 	��� � ���� �	C �� 0 �	

�� � � 0 � �� �	�� �	@�� 2 � �	
� � � 	�� 	)���<	� � � � 	� � �	0 � � �� � � � �� 	�7��6	���	� � � � � <	

0 � � �� ��� 	�� 	� � 	� > ��� ��	� �0 ��� �	�� 	3 � ��� 	�; � ��� 	� � �= ���	� 5	� �� � � � 	E6	� > ��	�� �	

�� � �	����� � <	� ��� � � �� 	� ��	0 � � ��� � �� �	� ��	�� � ��	�� ����� � 	�� 	)���	3 �� �	� �� �� ��	

� �� �	� � � � 	3 ���	��� � �� 	� 0 ��> �	� �	� � 	� � > ��� �	�� 	�� �	5� � � 	� � � 	� ��	� �3 	�� ��	��> ��	

� �� 	�� �	��� �	� � � 	� ���� � 0 �	�� 	0 � � � �� �	� � 	0 ���� �� 	� � �= ��	�> �� ��	�� 	� ��	����� � �0 	

H� � � � 	8 � ���� � � I�	� � �= ��	� � � � �� ��J�	�� ���	� � > �	� ���� � � 	� � � �	5� �	

�� �������� �	��� � �� ��		

�� �	0 � ���� �	5���� 	� �	�� �� � �� 	�� ���	��� �� ���� � �	3 � �	�� > ����� 	�� 	�3 � 	� �3 	

�> �� �	� ��> �� 	5� � � �<	� 5	3 � �0 � 	� � ��	�� 	� � �	��	�������	

�� �	5� � ��� 	; � � ����	��� � � 0 �� 	� � �� 	� 	5�3 	� � ������	3 � �0 � 	� � > �� 	�� �	� ��� ��	5� �	

�� �	� �� �� � 	� � �� ������ 	
� � � �	�� �	2 ������	0 � � ���2 � �� �	3 � �	�� �	4�� 	� � 0 �� 	
� � �4�� 	� � 0 �� 	
� � �4�� 	� � 0 �� 	
� � �4�� 	� � 0 �� 	
� � � 	�� 	

3 � �0 � 	3 �	��� ���� 	2 � ��� �� �	� 	�� ����� � 	� � �5	3 � � 	)����	�� �	� � � � ���	� 5	�� �	5� � � <	

� � ���	4�� <	� � �	� � � 	� 	)�	� �� �	0 � ����	� �	� � � ��	� � ���� �	3 � ���	� �	2 � �� 	�� � 	� 	

��� 2 � �	� � 0 �� 	�� ��5� ��� 	� � � 	���> �� 	� �	���= 	� � � � ����	� � � ��	��	��� � 3 � �� 	5� �	���	

���� � �	���= 	� � � � ��� �� �	0 � ��� ��<	� � � 	� � ���	4�� 	� � �	2 ��� 	� 	���� �5�0 � � �	5� 0 �� �	�� 	

�� ���	# � �	�� ������� ��� 	� ��	4�� 	� � �	�� 0 � ��� �� ��� 	�� ��	���= 	� � � � ��� �� �	0 � ��� ��	

�� �� 	� ��	� 3 � 	5� � � �	:� 	� ��	0 � ��	�� � �	� �� � �	0 � ���� �	�� ����	3 � �� �> ��	� 	�� ����� � 	

0 � ���	� �� 	� � ��	�� � � 	��)*6	� �	�� �	5� � � 	��> ���	�� �	5� � � 	���� �� �� 	�&6	�� 	�� �	

5� � ��� 	; � � ����<	0 � � ���2 � ��� �	)�	2 � ���	�� �� ��	�� 	�� �	�� ��5� ��� �		

�� �	��0 � � � 	2 ������	0 � � ���2 � �� �	3 � �	" � ��" � ��" � ��" � �� � � � � 	� � ���� �� � � � 	� � ���� �� � � � 	� � ���� �� � � � 	� � ���� ��	�� ��	5� � � 	�� � �	� 	��� 2 � �	

� � 0 �� 	���� ���� 	3 ��� 	� 	5� 0 � �	� � 	�� ����� �	� � �= ����	9 � 2 ���	@�2 2 �� �<	�� �	� � �� 	

���� 0 ��� �<	� � �	� 	��� > �� 	� 2 ����� 	� 5	� ���0 ��� �	2 ��	� � 0 �� 	�� �� ��	�� ��� 	� � 	� � � 	

��� � ��� ��� �	�� � ��	�� �� 	���� � �	���� �� �	5� �	� ��	�� > ���� ���	" � �� � � � � 	� � �	� � � 	� 	

�� � �� 	�� �0 � 	�� 	)��E	3 � �� 	��; � �� ��� 	� ��� ���� ��� 	�� 	�� ���	�� > ������ 	� �2 �	� � � 	

� �� ��	0 ��� ��	�� ����� � �	0 � � ��� �	�� �� 	�� 	�� = �	�� 2 ��� � ��� �	3 ����.� 55�<	� � � 	��� � �� �	

�� 	9 � 2 ���I�	5����	�� � ��� �	� �� �	�� 	� ��	�7	� �� �	��� � �� �	� ���� �� �	" �	� 	���� ��	� 5	�� �	

�� 2 ��; � �� �	��� �� ���� � 	��; � ����	�� �	5� � � 	� ��� �� 	�� 	������ 0 �� ���	" � �� � � � � 	

���� �5� 0 �� 	5�� � 	�� ��	������ 0 �� ��� �	�� 	)���	3 ��� 	� 	�� 2 ��� � ��� ��� 	�� � ����	�� > ���� �	

2 � ��<	� � � <	� � ��	�� �� ��� � �	�� 	� �<	3 ��� 	� 	� � 0 � 	� � ��	��; � �� 	�� ��5� ��� �	�� �	

������� �	�� 2 � �� � 0 ��	�� 	�� �	��� 2 � �	��� � �	� � � 	�� � � �� �	�� ���� <	��� > �� ��	� � 	

�� �������� �	2 � 0 = � �� �	5� �	" � �� � � � � I�	���� ���� �	�� �	5� � � 	���� �� �� 	��6	�� 	�� �	

5� � ��� 	; � � ����<	0 � � ���2 � ��� �	)�	2 � ���	�� �� ��	�� 	�� �	�� ��5� ��� �	

�� �	�� ��	5� � � 	3 �	3 � � �	�� 	� �� ��� � 	��	�� �	� �C 	 ���0 ��� � � �	B ��� ��� � ��� 	
� � �� �C 	 ���0 ��� � � �	B ��� ��� � ��� 	
� � �� �C 	 ���0 ��� � � �	B ��� ��� � ��� 	
� � �� �C 	 ���0 ��� � � �	B ��� ��� � ��� 	
� � � �	

�� ��	��	� � 	� ��� ��� � ����0 	0 ��� ��	5� � � <	� � � � ��� 	2 � 	� �C I	5� � � � ��	� �0 � � ��	8 �� �G ��	

1 �	� � > �	2 ��� 	�� > ���� ��	3 ��� 	� �C 	5� �	� � � � 	� �� ��	� � � 	2 ����> �	�� � �	�� �� 	� ��	� 	

> ��� 	�� 2 � ��	� ��� � �G � ��� � 	3 ��� 	�+ 0 ����� �	�+ �������	�� 	-� �� ��� � 	� � � 	D C 	0 ��� ��	

� � �= ����	�� �	 ���0 ��� � � �	B ��� ��� � ��� 	
� � � 	�� > ����	2 � �� 	�� � �	� � � 	�� � ��	�� 	

���� 0 �� ��� 	� � � 	0 � ��� �� ��	0 ��� ��<	�; � �����<	0 � � > ����2 ���	� � � 	� � ���� ��	2 � 0 = �� 	

��0 � �������	� ��	8 �� �G �	�� �� �� 	�6	�� 	�,<	2 ��� ��� �	� ��	)���	���5� �� � � 0 �	�� 	

*76�	�� �	� ����2 � ��� � 	�� 	�� �	,
��
	; � � ����	���5� �� � � 0 �	3 � �	)7	2 � ���	�� �� ���	

�� �	2 ������	� ��� ��> �	0 � � ���2 � ��� � 	�� 	�,	0 � � �	5�� � 	�� �	9 � � 	@�	# ��� ��� � 55��	9 � � 	@�	# ��� ��� � 55��	9 � � 	@�	# ��� ��� � 55��	9 � � 	@�	# ��� ��� � 55��	

 �> ����5��� 	
� � � �> ����5��� 	
� � � �> ����5��� 	
� � � �> ����5��� 	
� � � 	3 � �0 � 	0 � ��	�� �	�� ��5� ��� 	*&	2 � ���	�� �� ���	�� �	5� � � 	5� ��� 3 �	� 	

�� � ��	���� 	��� � �� �	���� ���� 	� � � 	���> ��	� �	� � 	�55�0 ��> �	� �> ����5���	�� 	� � �	



�� ��� 	�� � ������ 	
� � � 	
 �����	 �,	)���	

	 	
	

	
�� ��� 	� � ���� �	� � � � ��� �� �	� �� �	 ,	

	

�� ��5� ��� �	:� 	���	� ���� �� 	� 5	� > ��	��	� �� ��	�� �	5� � � 	� � �	�+ ������ 0 �� 	� 	� � � 2 ��	� 5	

���� �5�0 � � �	� �� 3 � � 3 � �<	3 � �0 � 	3 ���	� ��	5� ��� 3 �� 	2 � 	�����	�� �� ��	�� �	5� � � 	

�� ��0 � ��� 	� � ��	3 ���	3 � �� 	� � �= ���	� ��	2 ��� �	� � � �� � ��� 	2 � 	�� � ��� � �	� � � 	�� ��	��	

� � ��	��� � � � � 0 �� 	�� 	��� ��	� 5	0 ������	" 	��0 �� �	�+ � � ���	3 � �	)��E<	�� 	3 � �0 � 	�� �	

5� � � 	� � � �	*�6	3 ��� 	�� �	2 � �= 	� 5	�� �	���� �� �	2 ��� �	��� � � 0 �� 	�� 	C ����� 2 ��	� � � 	

B 0 �� 2 ���	�� ���5� ��<	�� � �	�� �0 � ��	� 5	���5� �� � � 0 �	5� �	�� ��	5� � � 	0 � � 	2 �	

�� ��������� 	� �	� 	3 � �� �� �	���� � �	�� � �	0 � � ��� 0 �� 0 � 	� � �	�� = �� 	� � �� 	�� 	�� �	

� � �= ���<	� � ��	� 5��� 	�� � � 	� � �	�� �	����� � �	�� 	� 	�� � � �� 	��> ���� �	�� 3 � �� �	���= 	

� > ����� � �	1 �	� � > �	���� 	�� � �	� 5	�� ��	� � ���� 	� ���� � � 	�� 	�� �	��0 � � � 	� � �5	� 5	

� � � � � �� 	� � � 	��� � �� 	0 � �� �G � � �	� 5	�� �	5� 0 �	�� � �	�� ���	� ��� �	2 �	� � ��	> � �� ������ 	�� 	

0 � � ��	1 �	��� � �� 	0 � � 5� ��� 2 ��	3 ��� 	�� ��	5� � � 	� �	��	� � �	2 �� � > �� 	�� 	��� �	3 ��� 	� � �	

�+ ��0 �� ��� � ��		

1 �	�� � � = 	� � �	�� > ���� ��	�� � �	� � > �	��� � �� 	�� �	0 � � ���	� � ��� �	�� �	2 � � �� 	��� �	�� 	

)��E	� � � 	5� ��� 3 �� �	�� �	� ��� ��� �� ��� �	���5� �� � � 0 �	�� 	�� �	�� �� �� �	��0 � > ��� 	� 5	

'5�� � � 0 �� �(	� ����	���0 ��	�� 	)����	1 �	� � 	2 ����> �	�� �	�� > ��� � � �� �	3 ���	

�� 0 ��� ��� ��� 	��3 � �� 	�� �	��� �� 	�� � �	�� � ��	�� ��	� 5	�� > ���� �� �	� � � � ����	�� � �	� � �	

� �� �� � 	� � �� ������ 	4� ��5� ��� 	��	0 � � ������ 	� 5�	�� �	� ��� 	0 � ����� ��� � 	� � � � �	� �����	

3 ��� ����� 	2 � �� 	�� 	)��E	� � � 	)���	K	����	� 	2 ��� 	� ��> �� 	�� > ��� � � �� �	K	3 � �	� 	

� �55�0 � ��	������ �	5� �	�� 0 � 	���� �������	1 ��� 	�� �� �� � 0 �� ��0 	���= �	� � � 	���� �� �	�� = �� �	

� > ��	K� � � 	3 �	���	��� 3 �� �	�> �� �� 0 �	�� �� ��� �	�� 	�� � �	� ���0 ��� � .	3 �	2 ����> �	� � �	

� ��� � 	� ��> �� 	�� > ���� �� �	� ���� � 0 � 	3 ���	� ��	� �� �� 	���� ��	�� 	� ���� 0 ��> �	���= .

� � F� ���� 	���5� �� � � 0 �<	� �55�0 � ��	�� 	� 0 � ��> �	�� �� � �� 	� � ��	��� � ���� � � �	�� > ���� �� �	

���� �������	� � 	��� > �� �� �	� � ��	� ��� ��	� 2 � � �	�� � �> �� � � �	�� > ���� �� ��	�� 	�� ��	� �3 	

���� ���� �	5� �� � �<	3 �	� �� 	�� 	���	�� ��	� ���� ��	� 0 �� ��	�55�0 ��> ��� �	� �� � � � 	�� � �<	

3 �	�� > ���	� � �	�� > ���� ��	�� 	> ����	� � �	� 55�0 ��	5� �	� 	� � ��	�� .� ���� 	� ��0 � ���� � 	� � 	� � �	

� � ��� � = 	� � � 	�� �	�� ��5� ��� �	

�� ��� 	 ���	� � �� �	

�� �	�� ��� 	 ���	� � �� �	5� � � 	�� �� �� 	%*�,6	� � ��� �	�� �	5� � ��� 	; � � ����	� 5	)���<	

2 ��� ��� �	�� �	5� ��.� �� �	���� �� 	�� 	%�7��6�	�� �	� � �� 	���� �� 	� ��> ���	� � ��� �	�� �	

; � � ����	3 ���	�� �	-� �� ��� � 	 �> ����� 0 �	
� � � 	'- 
<	� �	)�6(<	4���� �� �	

C ; � � ��	'� �	�&6(	� � � 	�� �	4� � ��� � 	� ��� ��	B ��� ��� � ��� 	
� � � 	'� �	�6(�	:�	��	

�� �������� �	�� 	���	�� � �	�� �	�� ��5� ��� 	� � � �	� � � �� 	� � 	�� �	�� � ��	��� �	'- 
(	� �	

3 ���	� �	�� 	�� � �	2 �� ��� 	5� � � �	'4���� �� �	C ; � � ��<	4� � ��� � <	� �C (�	�� ��	�� ����� 	��	

� 	0 � � ��� � � ��� � 	� 5	)���<	3 � �� 	�� �	5� � � 	� � � �	���� � �	���� �� �	�� 	2 � �� 	�� � ��	D C 	

�� 2 ���� �	� � ���� ���	� � � 	�� � �	�� ����� �	� � �= ���	5� � � ��	C �0 �� �	C ��0 � �� ��	3 � �	

�� �	� � �� 	� ��� ��> �	0 � � ���2 � �� �	� � ��� �	�� �	5� � ��� 	; � � �����	

�� �	-� �� ��� � 	 �> ����� �	-� �� ��� � 	 �> ����� �	-� �� ��� � 	 �> ����� �	-� �� ��� � 	 �> ����� 0 �	�� 0 �	�� 0 �	�� 0 �	



� � �� � �� � �� � � 	2 �� �5����� 	5�� � 	�� �	3 �� �� �� �	�� 	�� > ������ 	

0 ��� ��	����� � �	5� �	C � � �� ��� 	-� �� ��� � 	0 � � � �����	��= �	@���0 �<	C �� �� 	� � � 	

4� ��� �� ��	� ��� ��	����� � �	3 �� �� �� 	0 � � ��� ��� 2 �� 	� � �	�� 	��� 3 �� �	0 � � 0 ��� �	� 2 � � �	

�� �	5��0 � �	���� � ��� � 	�� 	@���0 �	� � � 	�� �	�� ��� ��� �	�� �� 0 �	� � 	� �� ��	-� �� ��� � 	

0 � � � �����	� � � 	�� �	�� �� 	0 � ���� 0 � �	 � ��� �	 �0 �� 2 ��	�� �	5� � � 	��� � 0 �� 	���	

�+ �� �� ��	� 0 ��> ��� 	� � � 	�� � = 	��� 5���	� � ��� �	�� �	3 �� �� �� ��	�� �	0 � �� 	3 ���	2 �	

� �����2 � ��� 	�� 	�� �	�� � ��� � �� ���	� � ��� �	)����	
� �	�� �	3 � � ��	� 5	)���	�� �	- 
	

5� � � 	�� ��	� 2 � � �	)�6	'� 5���	� � > �� �	�� �� �� 	�)6	�� 	)��E(<	3 � �0 � 	� � � 	� 	� ��� ��> �	

�� �� 0 �	� 5	� 2 � � �	)6	� � 	�� �	 ���	� � �� �	
� � � �	



�� ��� 	�� � ������ 	
� � � 	
 �����	 �,	)���	

	 	
	

	
�� ��� 	� � ���� �	� � � � ��� �� �	� �� �	 *	

	

4���� �� �	C ; � � ��4���� �� �	C ; � � ��4���� �� �	C ; � � ��4���� �� �	C ; � � ��				:� ���� � ��� � � �:� ���� � ��� � � �:� ���� � ��� � � �:� ���� � ��� � � �	�� �� �� 	�&6	� � ��� �	�� �	5� � ��� 	; � � ����<	� � � �� �	

� �� � ��	�6	�� 	�� �	� > ��� ��	�� ��5� ��� �	B � �	� 5	�� �	2 ������	0 � � ���2 � �� ��	5� �	4���� �� �	

C ; � � ��	� � ��� �	�� �	; � � ����	3 � �	� 	�� � �	�� ����� � 	�� 	@�� ��� �	@�� 3 �� 	4�� �������	

'@@4(<	0 � � 2 �� �� 	3 ��� 	� 	�� � ��	�� ����� � 	�� 	C �� � � 	4�� ��������	" 0 0 � �� �� �	�� 	

4���� �� �	C ; � � ��	�� �	��� 0 = 	��	� ��� �� 	� � � ��> � �� �� 	� � � 	� 55���	���� �� � � � �	

� ���� �	� �<	�� 	�� ���	> ��3 <	�� �	D C 	�0 � � � � � 	��	�� ��� > �� �	� �	��	�� �	� � ��� � = 	5� �	

� ��� 	; � � ���� 	D C 	�� � ���� �	� � ����	 � ��� �	�� �	5� � ��� 	; � � ����<	C �� � � 	4�� �������	

� � � � � � 0 �� 	�� � �	�� �� 	� ��	��� � � �� �	� � 	� 	2 �� 	5� �	@@4	� � � 	�� 2 ��; � �� ��� 	�� �	

��� 0 = 	������� 	�� 	> � �� �	5�� � 	L ,	�� 	L �)�	C �� 0 �	�� ���� ��� �	�� �	@@4	�� ����� � <	�� �	

��� 0 = 	� � �	����� 	E��6	�� 	> � �� ��	�� ��	� �> ��� �� �� �	� � �	0 � � 5��� �� 	� � �	> ��3 	� � 	

� ���	" 0 = � � � 	� �	� 	� ��� .; � � ���� 	� 0 ��> ���	� �� ��	5� � � 	� � � � ����		

1 �	� � > �	2 ��� 	�� > ����� 	�� 	�� �	C �0 �� �	C ��0 � �� ��	:::C �0 �� �	C ��0 � �� ��	:::C �0 �� �	C ��0 � �� ��	:::C �0 �� �	C ��0 � �� ��	:::	5� � � 	��� 0 �	" ����	)����	�� �	

5� � � 	�� > ����	�� 	0 � � �� � ���	�� 	�� �	� ��	�+ ��� �� ��� � 	M 	��� � � 0 ��� � 	'-M 4(	� � � 	� ��	

���> �0 ��	��0 �� ��	�� �	�� ��5� ��� 	��	� 	0 � � 2 �� � ��� � 	� 5	������ 	�; � �����	� � � 	���.:4B 	

'���> � ��(	�� > ���� �� ���	1 �	� ��	� ���� � 0 � �� �	�� �	�� � 	� � ��	� 5	�� �	5� � � 	� � � 	�� �	

��� � 	��	� 0 ��> ��� 	�� � = �� �	5� �	�+ ���	5� �	�� �	�� > ���� �� ���	1 ��� 	�� �	� ��	���0 �	

2 ��3 ��� 	L ��.L E�	� � � 	� � 3 	�� � �	5�� � � 0 �� �	� � �	2 �0 � � �	� � ��	�� ���� 	� > � ��� 2 ��	

5� �	�� ���	��� F�0 ��<	�� �	� � ��� � = 	�� � = �	��� � ���� �	� �� �� �	�� �	� � �� 	���= 	5� �	�� �	5� � � 	

��	� 	� � � 2 ��	� ��	�0 �� � ��� <	�� 	3 � �0 � 	�� �	� ��	���0 �	3 � � �� 	� �0 ��� �	� � � 	5�� � � 0 �� �	

� ���� � �	3 � � �� 	� ��� ���� ��	

 � ��� �	�� �	5� � ��� 	; � � ����	C �0 �� �	C ��0 � �� ��	:::	�� ��	� � � �� 	� � �� �� 	�� 	�� �	������ 	

�� ��5� ��� �	C �0 �� �	2 � � �� �	&&6	� 5	�� �	@�� 2 � �	��� � ��	� � ����	'@�� (	�� � ���	5�� � 	

)	���� ����0 	�� > ���� ���	�� �	��� � 	� � � �	�� ��	�� > ���� �� �	3 ��� 	�� �	�� ��� ��� � 	�� 	

� ����	@�� 	3 ��� 	� B C <	� 	0 � � �� � � 	3 � �0 � 	�� �� 	� ���� � � 	� 3 � 	5� �	�E6�	
� ��� 3 �� �	

�� �	� 0 ; � ������ � 	�� �	@�� 	2 � � �� 	� �� � I�	� ����	3 ��� 	�� �	��� �� �� ��	� � � �	2 � 	C �0 �� �	

� � � 	�� �	��� 0 = 	� �0 ��� �� 	�� 	> � �� ��	�� ��	���� ���� 	�� 	� 	�� ��5� ��� 	�� ��	� 5	� 2 � � �	,�*6	

� � ��� �	�� �	,�� 	; � � �����	C �0 �� �	3 � �	� 2 ��	�� 	����	�� �	@�� 	��� = �	�� 	� � �� ���	

�� > ���� ��	�� 	
�2 �� � �� 	)���	��0 � � ��� �	�� �	� ����� � �	�� > ���� �� ��	

�� ���	� � �	2 ��� 	������	�� �� � > ��	�� 	�� �	�� ��� 	 ���	� � �� �	
� � � 	� � ��� �	�,	)���	

� �	3 ���	� �	� � ��� �	)���	� �	� 	3 � � ���	�� ��	��	�� 	��� �	3 ��� 	�� �	5� � � I�	�� � ���	���� 	

0 � � �� 0 ����	C � � �	��2 � �� � 0 �� �	�� � = 	��� 0 �	���	�� �	�� � 	� 5	�� �	; � � ����	� �	

�� � �> �� � � �	���5� �� � � 0 ��	� � � 	0 � � ��� 	0 ���� �� 	�� ����� � �	�� 	��� 3 	�� 3 � �� �	� � �	

� � + �� � � 	�� ����� � 	��� ����		

� � ��� ���	D �� � ��	

New share class Theta Deep Value Fund 

�� ��� 	 ���	� � �� �	� � 3 	� � �	� 	��� 0 = 	��0 � �� 	� 5	� � ��	�� � � 	�� ���	� �� ��	�� 	3 � �0 � 	��	

� � �	���� �5�0 � � ��� 	� � ����5� �� �� 	� � �	� � �� 	� �� ��	� ����	0 �� ����	2 � �	� ��� 	�� �	

� � F� ���� 	� 5	���	�����	'���	� � � ��	�	2 ��� 3 (�		

@�> �� 	�� �	�� �������� �	�� > ���� �� �	� ��� ��� � �����	3 �	� ��	����� �	5� �	� ���	> � �� �	

���� ������	3 ��� 	� 	� �� �� � .���� 	�� > ���� �� �	� � ��G � � <	3 �	� � > �	� �0 �� �� 	�� 	��.

� ��� 	�� ��� 	 ���	� � �� �	
� � � 	�� 	� �3 	�� > ���� ��	� � � 	�� ��� � � 0 �	� � ��	��; � �� 	

�� � ��	0 �� ����	���	�	� � � � � �� 	)����		

� � � ��	�	 4��5� �� � � 0 �	�� ��� 	 ���	� � �� �	
� � � 	�� 	 �0 �� 2 ��	)���	



�� ��� 	�� � ������ 	
� � � 	
 �����	 �,	)���	

	 	
	

	
�� ��� 	� � ���� �	� � � � ��� �� �	� �� �	 7	

	

,�

7�

E�

���

�)�

�,�

�7�

Ju
n-0

6

Aug
-06

Oct-
06

Dec
-06

Fe
b-0

7

Apr-
07

Ju
n-0

7

Aug
-07

Oct-
07

Dec
-07

Feb
-08

Apr-
08

Ju
n-0

8

Aug
-08

Oct-
08

Dec
-08

Fe
b-0

9

Apr-
09

Ju
n-0

9

Aug
-09

Oct-
09

Dec
-09

�
��
�
��
��>
�
	�
�
�5
�
��
�
�
0�
	6

�� �	)*6	
� 
�

)*.*�6	
� 
�

*�.�*6	
� 
�

� � ��� � 	)*6	
� 
�

� C � :	1 � ��� 	:� � �+

8 
9 	
� � � 	� 5	
� � � �	:� � �+

�� ��� 	 ���	� � �� �	
� � � 	'� ��	� 5	5���(

�� ��� 	 ���	� � �� �		�� ��� 	 ���	� � �� �		�� ��� 	 ���	� � �� �		�� ��� 	 ���	� � �� �		
C �� 0 �	�� 0 ����� � $	%&*6
N � 	)���$	%�76	

C � � �0 �$	� �� � � 2 ���<	�� ��� 	� � ���� �	� � � � ��� �� �<	8 
9 	
� 
	� � �� 2 � ���	
� 
	����	��� � �	0 � � ������	� ��	
� 
�	5�� � 	8 
9 	8 �� ��	
� � � 	 � �� 2 � ��<	� � F� ���� 	5� �	� � ���0 � ��	�� � ��	0 �� ����	
'��,	
� 
�	�� 	�� �� �(�	B � ������	� 5	�� �	*6	� � � 	2 � ��� � 	*6	
� 
�	� ��	� � ����� 	5� �	���� ��� � ��� � 	�� ��� ����B � ������	� 5	�� �	*6	� � � 	2 � ��� � 	*6	
� 
�	� ��	� � ����� 	5� �	���� ��� � ��� � 	�� ��� ����B � ������	� 5	�� �	*6	� � � 	2 � ��� � 	*6	
� 
�	� ��	� � ����� 	5� �	���� ��� � ��� � 	�� ��� ����B � ������	� 5	�� �	*6	� � � 	2 � ��� � 	*6	
� 
�	� ��	� � ����� 	5� �	���� ��� � ��� � 	�� ��� ����

	

:� 	� � � ���� � <	�� ��� 	 ���	� � �� �	
� � � 	� � �	2 �0 � � �	5� ��� 	���� �� ��� 	� � � ��	�� �	

 � �0 � 	
�� � � 0 �� �	C � ���> ���� � 	" 0 �	'1 5�(	� � � 	�� �	> � �� � ��� � 	5��; � �� 0 � 	� � �	

�� 0 ��� ��� 	�� 	� � � �� �� 	5�� � 	; � � ������ <	2 � �� 	���	�	� � � � � �� 	)����	:5	� � � 	3 ��� 	�� 	

��0 ��> �	� � ��	�� 5� �� � ��� � 	� 2 � � �	�� �	��.� ��� �� �	� 5	�� ��� 	 ���	� � �� �	
� � � <	

���� ��	� � 	� � �	� ����� ��	�� 	0 � � �� 0 �	� ��	

 

Launch of Theta Legends Fund 

B � 	�	
�2 �� � �� <	3 �	�� � � 0 � �� 	�� �	�� ��� 	
 ���� � �	
� � � 	3 ��� 	� ���� + �� � ���� 	-D 9 	

7�	� ����� � 	�� 	0 � ���� �	5�� � 	� 	��� ���� 	��� � �	� 5	���� 	�� > ���� ���	�� �	�� �� 	� � � 	

���� 0 �� ��	� 5	�� �	5� � � 	� ��	�� �	���� ��	� 5	�� > ���� �	5��� 2 � 0 = 	3 �	� � > �	��0 ��> �� 	�� 	

�� �	�� ��	� �� ��	:� > ���� ��	���� 	�� 	� � > �	�� 0 ��� ��� 	�� ���	5� 0 � �	� � 	� 0 0 ���	�� 	�� �.

; � � ���� 	�� > ���� �� �	� � � � ����	3 ��� 	� 	��� > �� 	��� 0 = 	��0 � �� <	��� � ��� ��� 0 � <	� � � 	

��; � �� ��� �	�� ��� 	
 ���� � �	
� � � 	��	� ����� �� 	�� 	� ���	�� ���	��; � ���� �� ��<	� �	��	

��� > �� ��$	

• " 0 0 ���	�� 	� 	�� ��5� ��� 	� 5	�� > ���� �� �	����� � �	3 ��� 	� 	� ��� 	�� > ���� �� �	

� �� �� � � 		� � � 	��� 0 = 	��0 � �� 	� 5	� � ��	�� � � 	�*	� �� ��		

• 
� ��	��� � ��� ��� 0 � 	� � 	�� �	�� ��5� ��� 	� 5	� � + �� � � 	��	�� > ���� �� �	5� � � �	

• " 0 0 ���	�� 	�� ��� I�	�� � � ���� 	� ��3 � �= <	����� �0 � 	M 	� � � ��� ��� �	

• � � � �� �� 	�� 2 �0 ������ � �	� � � 	��� �� ���� � �	� �	# " � 	3 ��� 	� 	��	� � � �	� � ��0 �	
����� � A	� � ��� 	��� � �� �	�� �� � �� 	-� �� � �+ �	C �� 0 = 	-+ 0 � � � ��	��	� � ��0 ��� ��� 	�� 	�� �	

0 � � �� �	� � � �� �	

:5	� � � 	3 � � �� 	��= �	�� 	��0 ��> �	� � ��	�� 5� �� � ��� � 	� 2 � � �	�� ��� 	
 ���� � �	
� � � <	

���� ��	���	� �	= � � 3 �	

	

Merger of Theta Multistar Low and Medium Volatility 
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